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Resumen Ejecutivo

Lula aseguró su cuarto mandato (segundo consecutivo) tras remontar

en la segunda vuelta . Luego de que Flavio Bolsonaro liderara

sorpresivamente la primera ronda, Lula amplió significativamente su

votación y se impuso con 51.79 % de los votos, una ventaja aproximada

de 4 .4 millones . La participación alcanzó 80 .78 % , mientras la

abstención descendió a su menor nivel en una segunda vuelta desde

2006 .

La gobernabilidad dependerá de acuerdos con el centro y la derecha .

La presencia limitada de los aliados de Lula en el Congreso y el

fortalecimiento del Partido Liberal obligarán al Gobierno a construir

consensos para avanzar en su agenda . La composición legislativa

funcionará como un contrapeso institucional, reduciendo el espacio

para cambios disruptivos .

El resultado confirmó la polarización territorial y dejó un poder

regional fragmentado . Lula consolidó su respaldo en el Noreste y logró

revertir Minas Gerais, mientras Bolsonaro mantuvo su predominio en el

Sur y Centro - Oeste . Paralelamente, el PL obtuvo más gobernaciones

que el PT, por lo que la victoria presidencial no se tradujo en un dominio

territorial equivalente .

Superada la incertidumbre electoral, el foco se traslada a la

sostenibilidad fiscal . La elección del gabinete y la credibilidad del plan

de ajuste serán determinantes para la confianza inversionista, en un

contexto niveles elevados de deuda y déficit .



Lula remonta y logra la reelección en la segunda vuelta. 
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Lula amplió su respaldo electoral, pero enfrenta un mapa 
político dividido.
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Lula incremento su votación en la mayoría 
de estados, además logró revertir el 

resultado en Minas Gerais , único estado 
que cambio de ganador entre ambas 

vueltas. 

La polarización territorial persiste: el 
Nordeste consolido su respaldo a Lula, 

mientras Bolsonaro mantuvo predominio 
en el Sur y Centro - Oeste, evidenciando 

una marcada división regional del 
electorado.

La victoria presidencial se quedó sin 
dominio territorial. El PL lidera 6 

gobernaciones frente a 4 del PT, mientras 
otros partidos concentraron el resto, 
configurando un escenario de poder 
territorial fragmentado que exigirá 

mayores acuerdos. 



La composición del Congreso actuará como un importante 
contrapeso institucional, limitando la posibilidad de 
implementar cambios disruptivos en materia de política 
económica.

BLADEX Fuente: TSE - Estudios Económicos Bladex. 5

Distribución de las 513 bancas de la Cámara de Diputados por partido y participación 
en el total
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La victoria de Lula despeja la incertidumbre electoral . 
Ahora el foco se traslada hacia la sostenibilidad fiscal: 
la credibilidad de su agenda económica será clave. 
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Comportamiento del Real Brasileño frente al Dólar 

El Principal reto seguirá siendo fiscal

Lula deberá contener el crecimiento del gasto, preservando programas sociales 
y construir una trayectoria creíble de estabilización de la deuda, que 

actualmente supera el 80 % del PIB.

La reacción inicial de los mercados es de sell of f inicialmente, 
pensando en un entorno fiscal cada vez más desafiante.

La victoria de Lula generó un reajuste en las expectativas de los inversionistas 
respecto al rumbo de la política económica y la sostenibilidad fiscal del país. 

Como resultado, se observó una depreciación cercana al 10% del real, un 
aumento en los rendimientos de los bonos soberanos y una marcada corrección 
en el mercado bursátil. En conjunto, estos movimientos reflejan un deterioro en 
la percepción de riesgo por parte de los mercados y una mayor incertidumbre 

respecto a la trayectoria futura de las cuentas fiscales.
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