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Resumen Ejecutivo BLADEX

Lula aseguré su cuarto mandato (segundo consecutivo) tras remontar
en la segunda vuelta. Luego de que Flavio Bolsonaro liderara
sorpresivamente la primera ronda, Lula amplié significativamente su
votacion y se impuso con 51.79% de los votos, una ventaja aproximada
de 4.4 millones. La participacion alcanzé 80.78%, mientras la
abstencion descendié a su menor nivel en una segunda vuelta desde
2006.

El resultado confirmé la polarizacion territorial y dejé un poder
regional fragmentado. Lula consolidd su respaldo en el Noreste y logro
revertir Minas Gerais, mientras Bolsonaro mantuvo su predominio en el
Sur y Centro-Oeste. Paralelamente, el PL obtuvo mas gobernaciones
que el PT, por lo que la victoria presidencial no se tradujo en un dominio
territorial equivalente.

La gobernabilidad dependera de acuerdos con el centro y la derecha.
La presencia limitada de los aliados de Lula en el Congreso y el
fortalecimiento del Partido Liberal obligaran al Gobierno a construir
consensos para avanzar en su agenda. La composicion legislativa
funcionara como un contrapeso institucional, reduciendo el espacio
para cambios disruptivos.

Superada la incertidumbre electoral, el foco se traslada a la
sostenibilidad fiscal. La eleccion del gabinete y la credibilidad del plan
de ajuste seran determinantes para la confianza inversionista, en un
contexto niveles elevados de deuda y déficit.



Lula remonta y logra la reeleccion en la segunda vuelta.
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Lula lideré la captacidon de votos en segunda vuelta
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Lula amplié su respaldo electoral, pero enfrenta un mapa
politico dividido.
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La polarizacion territorial persiste: el
Nordeste consolido su respaldo a Lula,
mientras Bolsonaro mantuvo predominio
en el Sur y Centro- Oeste, evidenciando
una marcada division regional del
electorado.

mayores acuerdos.

:'":fs : La victoria presidencial se quedé sin :
W ' dominio territorial. El PL lidera 6 :
—ps . gobernaciones frente a 4 del PT, mientras
B Repubicanos § otros partidos concentraron el resto, §
| v : configurando un escenario de poder i
W rse - territorial fragmentado que exigira i
BB rodemos i !

A Fuente: TSE , CNN - Estudios Econémicos Bladex. 4



La composicion del Congreso actuara como un importante
contrapeso institucional, limitando la posibilidad de
implementar cambios disruptivos en materia de politica

economica.
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La victoria de Lula despeja la incertidumbre electoral.
Ahora el foco se traslada hacia la sostenibilidad fiscal:
la credibilidad de su agenda econémica sera clave.

El Principal reto seguira siendo fiscal

Lula debera contener el crecimiento del gasto, preservando programas sociales
y construir una trayectoria creible de estabilizaciéon de la deuda, que
actualmente supera el 80% del PIB.

La reaccion inicial de los mercados es de sell off inicialmente,
pensando en un entorno fiscal cada vez mas desafiante.

La victoria de Lula genero un reajuste en las expectativas de los inversionistas
respecto al rumbo de la politica econdmica y la sostenibilidad fiscal del pais.
Como resultado, se observo una depreciacion cercana al 10% del real, un
aumento en los rendimientos de los bonos soberanos y una marcada correccion
en el mercado bursatil. En conjunto, estos movimientos reflejan un deterioro en
la percepcion de riesgo por parte de los mercados y una mayor incertidumbre
respecto a la trayectoria futura de las cuentas fiscales.

Comportamiento del Real Brasileno frente al Ddlar
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Elecciones en Latinoamerica
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Disclaimer

El presente documento ha sido elaborado por el equipo de Estudios Econdmicos de Bladex con fines exclusivamente
informativos y educativos. La informacion, opiniones y proyecciones aqui contenidas se basan en fuentes publicas
consideradas confiables y en andlisis propios del equipo, pero no constituyen ni deben interpretarse como una
recomendacién de inversién, una oferta, invitacion o solicitud para comprar, vender o suscribir instrumentos financieros,
valores o productos de ningun tipo, ni como asesoria financiera, legal, contable o fiscal.

Las opiniones expresadas reflejan el criterio del equipo de Estudios Econdmicos a la fecha de su publicacién y pueden
cambiar sin previo aviso, sin que exista obligacién de actualizarlas o comunicarlas. Este documento no constituye
informacion comercial ni una propuesta contractual de Bladex ni de ninguna de sus subsidiarias o afiliadas.

Bladex no asume responsabilidad alguna por las decisiones que el lector pudiera tomar con base en la informacion aqui
presentada. Se recomienda a los lectores realizar su propio analisis independiente y consultar con sus asesores
profesionales antes de tomar cualquier decisién de inversién o negocio.

Esta publicacion es propiedad de Bladex y su contenido esta protegido por las hormas y regulaciones vigentes en materia de

propiedad intelectual. Queda prohibida su reproduccion, distribucién, modificacion o uso, total o parcial, sin la autorizacién
previa y por escrito de Bladex.
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